
ある満期時元本償還保証型ファンドの例

ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
構
造

ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
構
造
は
、
金
融
工
学
に
基

づ
く
、
ご
く
シ
ン
プ
ル
な
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

で
、
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
債
と
原
資
産
の
パ
フ

ォ
ー
マ
ン
ス
に
連
動
す
る
コ
ー
ル
・
オ
プ

シ
ョ
ン
が
パ
ッ
ケ
ー
ジ
と
な
り
構
成
さ
れ

て
い
ま
す
。

Ｃ
Ｐ
Ｐ
Ｉ
構
造

Ｃ
Ｐ
Ｐ
Ｉ
構
造
は
、
よ
り
柔
軟
性
に
富
み
、

広
く
利
用
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
仕
組
み

で
保
証
を
構
築
す
る
場
合
、
ま
ず
、
第
一

に
、
諸
費
用
を
除
く
元
本
全
て
が
投
資
さ

れ
ま
す
。
元
本
確
保
を
必
要
と
す
る
か
は
、

原
資
産
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
よ
っ
て

決
定
し
ま
す
。
元
本
確
保
が
必
要
な
場
合

に
は
、
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
債
を
購
入
し
、
必

要
な
く
な
れ
ば
、
後
に
保
証
を
売
却
し
ま

す
。
市
場
状
況
に
基
づ
き
ヘ
ッ
ジ
す
る
た

め
、
機
動
的
で
す
。
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・

エ
ン
ジ
ニ
ア
が
常
に
保
証
が
必
要
か
ど

う
か
監
視
し
、
複
雑
な
金
融
工
学
の
公
式

を
用
い
て
原
資
産
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス

を
算
出
し
ま
す
。

　

元
本
を
損
失
す
る
リ
ス
ク
を
負
わ
ず

に
、
投
資
を
し
た
い
と
思
っ
た
こ
と
は

あ
り
ま
せ
ん
か
。
で
き
る
こ
と
な
ら
ば
、

誰
も
が
損
失
な
く
リ
タ
ー
ン
だ
け
を
得

た
い
と
思
っ
て
い
る
こ
と
で
し
ょ
う
。

そ
ん
な
都
合
の
良
い
話
は
、
非
現
実
的

な
の
で
し
ょ
う
か
？　

い
い
え
、
時
間

さ
え
味
方
に
つ
け
る
こ
と
が
で
き
れ
ば
、

そ
れ
も
可
能
な
の
で
す
。

　

プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
と
し
て
、
私

達
は
い
つ
も
投
資
家
の
方
ご
と
に
異
な

る
投
資
予
定
期
間
、
ニ
ー
ズ
に
合
わ
せ
、

適
切
な
運
用
商
品
を
案
内
し
ま
す
。
投

資
予
定
期
間
が
10
年
ぐ
ら
い
と
十
分
に

長
け
れ
ば
、
一
挙
両
得
も
あ
り
え
ま
す
。

1
円
も
元
本
を
失
う
こ
と
の
な
い
よ
う

リ
ス
ク
を
限
定
し
た
上
で
、
リ
タ
ー
ン

を
全
て
享
受
す
る
方
法
も
あ
る
の
で
す
。

ま
た
、
定
期
的
に
利
益
の
一
部
を
ロ
ッ

ク
し
、
保
証
す
る
元
本
額
面
を
逓
増
さ

せ
る
機
能
を
持
つ
フ
ァ
ン
ド
も
存
在
し

ま
す
。
真
実
に
し
て
は
話
が
良
す
ぎ
る

る
こ
と
で
、
保
証
の
仕
組
み
が
組
成
さ

れ
ま
す
。
も
う
一
つ
の
構
造
、

C
P
P
I
構
造
は
よ
り
複
雑
で
、
高

度
な
金
融
工
学
を
駆
使
し
た
機
動
的
な

ヘ
ッ
ジ
を
用
い
ま
す
。
機
動
的
な
ヘ
ッ

ジ
と
は
、
満
期
ま
で
の
期
間
を
通
し
て
、

保
証
が
履
行
さ
れ
た
り
、
取
り
除
か
れ

た
り
す
る
も
の
で
す
。

　

ま
ず
、
投
資
元
本
を
償
還
で
き
る
よ

う
に
、
大
手
銀
行
が
、
満
期
時
ま
で
に

投
資
金
額
を
1
0
0
％
充
当
す
る
よ
う

に
成
長
す
る
資
金
を
一
部
投
資
資
金
か

ら
抵
当
に
と
り
ま
す
。
そ
の
資
金
を
、

債
券
の
よ
う
に
、
表
面
時
価
を
保
っ
た

商
品
で
運
用
し
、
満
期
時
に
元
本
を
償

還
す
る
と
い
う
仕
組
み
で
す
。
具
体
的

に
は
、
投
資
元
本
を
保
証
す
る
満
期
日

ま
で
の
設
定
期
間
と
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
債

の
利
回
り
を
ベ
ー
ス
に
投
資
配
分
を
決

定
し
ま
す
。
仮
に
、
設
定
期
間
が
13
年

間
、
投
資
元
本
を
1
0
0
ド
ル
と
し
た

場
合
、
70
％
程
度
の
資
金
、
つ
ま
り
70

ド
ル
で
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
債
を
購
入
し
ま

す
。
こ
の
70
ド
ル
で
購
入
し
た
ゼ
ロ
ク

ー
ポ
ン
債
が
、
満
期
日
を
迎
え
る
と
き

に
ち
ょ
う
ど
1
0
0
ド
ル
に
な
る
の
で

す
。
こ
の
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
債
の
購
入
に

よ
り
、
満
期
時
ま
で
の
期
間
を
通
じ
、

変
動
な
く
ヘ
ッ
ジ
す
る
よ
う
に
な
っ
て

い
る
た
め
静
的
な
ヘ
ッ
ジ
と
い
え
ま
す
。

そ
し
て
、
諸
費
用
を
差
し
引
い
た
残
り

の
投
資
資
金
は
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
、

投
資
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

元
本
保
証
の
仕
組
み
を
組
成
し
た
時

点
で
の
金
利
が
、
保
証
に
か
か
る
コ
ス

ト
を
決
定
し
、
原
資
産
の
パ
フ
ォ
ー
マ

ン
ス
に
連
動
す
る
コ
ー
ル
・
オ
プ
シ
ョ

ン
を
購
入
で
き
る
か
ど
う
か
も
左
右
し

ま
す
。
金
利
が
下
落
す
れ
ば
、
保
証
に

か
か
る
コ
ス
ト
が
増
大
し
、
コ
ー
ル
・

オ
プ
シ
ョ
ン
を
購
入
す
る
資
金
が
減
る

こ
と
に
な
り
ま
す
。
逆
も
ま
た
然
り
で

満期時元本償還保証型ファンドの
構造と魅力を知る

と
思
う
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
で
は
、
こ

の
元
本
を
保
証
し
な
が
ら
運
用
す
る
投

資
商
品
と
は
、
ど
の
よ
う
な
も
の
な
の

で
し
ょ
う
か
。

　

こ
こ
数
年
間
で
人
気
が
と
て
も
高
ま

っ
て
い
る
の
が
、
こ
の
満
期
時
元
本
償

還
保
証
型
の
商
品
で
す
。
こ
れ
は
、
上

昇
し
た
投
資
利
益
分
を
享
受
す
る
こ
と

は
も
ち
ろ
ん
、
投
資
金
額
の
1
0
0
％

を
少
な
く
と
も
保
証
す
る
と
い
う
も
の

で
、
投
資
商
品
に
は
そ
れ
ぞ
れ
満
期
日

が
設
定
さ
れ
て
い
ま
す
。
通
常
の
元
本

保
証
が
な
い
投
資
商
品
と
異
な
り
、
満

期
時
ま
で
の
保
有
が
前
提
で
あ
れ
ば
、

下
落
リ
ス
ク
だ
け
が
限
定
さ
れ
、
上
昇

益
は
無
限
に
享
受
で
き
ま
す
か
ら
、
個

人
投
資
家
に
と
っ
て
は
、
と
て
も
魅
力

的
な
フ
ァ
ン
ド
で
す
。
一
体
、
ど
の
よ

う
に
し
て
投
資
元
本
を
確
保
し
て
い
る

の
で
し
ょ
う
か
。

　

元
本
を
確
保
す
る
保
証
の
仕
組
み
は
、

通
常
大
き
く
分
け
て
2
種
類
の
構
造
が

あ
り
ま
す
。
2
つ
の
大
き
な
違
い
は
、

ヘ
ッ
ジ
の
テ
ク
ニ
ッ
ク
に
あ
り
ま
す
。

当
初
投
資
し
た
元
本
の
表
面
価
格
を
保

証
す
る
に
は
、
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
エ

ン
ジ
ニ
ア
に
よ
る
ヘ
ッ
ジ
構
成
が
必
要

で
す
。

　

そ
の
一
つ
、
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
構
造
は
、

最
も
単
純
か
つ
静
的
な
ヘ
ッ
ジ
構
造
で

す
。
保
証
と
な
る
金
融
商
品
を
購
入
す

す
。
金
利
が
上
昇
し
、
保
証
に
か
か
る

コ
ス
ト
が
減
れ
ば
、
コ
ー
ル
・
オ
プ
シ

ョ
ン
を
購
入
す
る
資
金
が
増
え
る
こ
と

に
な
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
商
品
の
運

用
期
間
は
、
投
資
通
貨
や
金
利
に
よ
り

決
定
さ
れ
、
通
常
、
6
〜
13
年
で
す
。

　

債
券
だ
け
で
は
な
く
、
元
本
償
還
保

証
型
商
品
の
リ
タ
ー
ン
は
、
組
み
込
ま

れ
て
い
る
オ
プ
シ
ョ
ン
の
定
期
的
な
価

値
に
よ
っ
て
も
決
ま
り
ま
す
。
定
期
的

に
ク
ー
ポ
ン
（
利
息
）
が
支
払
わ
れ
る

保
証
は
あ
り
ま
せ
ん
か
ら
、
一
般
的
な

元
本
償
還
保
証
型
商
品
は
、
代
わ
り
に
、

満
期
時
に
元
本
と
こ
う
し
た
投
資
利
益

を
一
緒
に
全
て
支
払
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
な
構
造
か
ら
、
元
本
償
還

保
証
型
商
品
は
、
投
資
内
容
に
よ
っ
て

0
％
か
ら
最
高
1
0
0
％
ま
で
支
払
わ

れ
る
変
額
ク
ー
ポ
ン
が
付
随
し
た
債
券

と
し
て
も
考
え
ら
れ
ま
す
。
定
期
的
な

ク
ー
ポ
ン
を
支
払
う
商
品
は
一
般
的
で

は
な
く
少
数
で
す
が
、
投
資
家
を
惹
き

つ
け
る
た
め
に
、
希
望
者
が
定
期
的
に

リ
タ
ー
ン
を
受
取
れ
る
よ
う
に
設
計
さ

れ
て
い
る
商
品
も
あ
り
ま
す
。
多
く
の

場
合
、
定
期
的
な
支
払
い
は
、
元
本
に

対
す
る
利
益
で
あ
り
、
定
期
的
に
受
取

る
ご
と
に
、
支
払
相
当
額
の
保
証
額
面

が
減
少
す
る
も
の
も
あ
れ
ば
、
投
資
利

益
を
ロ
ッ
ク
し
額
面
に
組
み
入
れ
、
保

証
額
面
を
増
や
す
も
の
も
あ
り
ま
す
。

メイヤー・アセット・マネージメント

オフショア・オンショアでの投資信託、不動産投資信託（REIT：リート）、プライベートバンク、PPB（プライベート・ポートフォリオ・
ボンド）、ランドバンキングなどの幅広い選択肢から最適なプランで提供する独立系のフィナンシャル・アドバイザー 
TEL 03-5777-1071　http://www.meyerjapan.com

　

結
局
、
投
資
商
品
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン

ス
は
、
原
資
産
の
投
資
パ
フ
ォ
ー
マ
ン

ス
に
よ
っ
て
決
定
し
ま
す
。

　

理
論
的
に
は
、
投
資
期
間
中
、
純
粋

に
原
資
産
が
上
昇
し
た
分
だ
け
最
大
限

リ
タ
ー
ン
が
得
ら
れ
ま
す
が
、
実
際
に

は
、
原
資
産
の
リ
タ
ー
ン
か
ら
数
パ
ー

セ
ン
ト
を
キ
ャ
ッ
プ
購
入
に
充
て
る
た

め
、
保
証
の
な
い
原
資
産
よ
り
は
リ
タ

ー
ン
が
少
し
下
が
る
で
し
ょ
う
。
従
っ

て
、
こ
の
構
造
で
は
、
純
粋
に
原
資
産

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
よ
っ
て
リ
タ
ー
ン

が
左
右
さ
れ
る
た
め
、
収
益
機
会
は
市

場
状
況
に
制
限
さ
れ
る
と
い
う
こ
と
に

な
り
ま
す
。

　

も
し
、
投
資
期
間
中
に
償
還
額
面
と

保
証
コ
ス
ト
が
同
じ
に
な
っ
て
し
ま
う

と
、
全
保
証
を
購
入
す
る
こ
と
に
な
り

ま
す
。
こ
れ
が
、
ノ
ッ
ク
ア
ウ
ト
シ
ナ

リ
オ
で
す
。
ノ
ッ
ク
ア
ウ
ト
す
る
と
、

当
初
の
投
資
元
本
だ
け
が
支
払
わ
れ
ま

す
。
投
資
後
間
も
な
く
ノ
ッ
ク
ア
ウ
ト

元本を損失せずにリターンだけを得ることはできるか？
今回は、満期時元本償還保証型ファンドの種類と効果についてお伝えします。
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し
て
し
ま
っ
た
場
合
、
投
資
家
は
、
満

期
ま
で
待
ち
、
投
資
資
金
を
取
り
戻
さ

な
く
て
は
な
り
ま
せ
ん
。

　

で
す
か
ら
、
保
証
ま
で
の
タ
イ
ム
フ

レ
ー
ム
が
短
す
ぎ
る
商
品
は
、
あ
ま
り

お
勧
め
で
き
ま
せ
ん
。
原
資
産
の
損
失

が
比
較
的
少
な
く
一
時
的
で
あ
っ
て
も
、

ノ
ッ
ク
ア
ウ
ト
し
て
し
ま
う
か
ら
で
す
。

長
期
の
商
品
で
あ
れ
ば
、
保
証
コ
ス
ト

は
そ
れ
程
か
か
ら
ず
、
ノ
ッ
ク
ア
ウ
ト

が
発
生
す
る
可
能
性
も
低
く
な
り
ま
す
。

　

一
般
的
に
、
元
本
償
還
保
証
型
商
品

の
投
資
内
容
は
、
か
な
り
積
極
的
に
構

成
さ
れ
て
い
る
た
め
、
元
本
保
証
機
能

な
し
に
は
、
経
験
が
少
な
い
投
資
家
に

は
変
動
率
が
高
す
ぎ
ま
す
。
一
方
、
債

券
フ
ァ
ン
ド
や
よ
く
分
散
さ
れ
た
ミ
ュ

ー
チ
ュ
ア
ル
・
フ
ァ
ン
ド
の
よ
う
な
低

リ
ス
ク
の
も
の
に
投
資
す
る
の
で
あ
れ

ば
、
元
本
保
証
の
仕
組
み
は
あ
ま
り
必

要
な
い
で
し
ょ
う
。

　

こ
の
よ
う
に
、
リ
タ
ー
ン
を
得
る
た

め
に
少
し
辛
抱
強
く
待
つ
こ
と
さ
え
で

き
れ
ば
、
都
合
の
良
い
願
い
も
叶
え
ら

れ
る
の
で
す
。
商
品
の
投
資
期
間
と
投

資
予
定
期
間
が
合
致
し
て
い
る
な
ら
ば
、

満
期
時
元
本
償
還
保
証
型
商
品
は
あ
な

た
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
お
け
る
心
強

い
ツ
ー
ル
に
な
る
で
し
ょ
う
。
そ
し
て
、

投
資
後
に
は
、
ぐ
っ
す
り
と
眠
れ
る
夜

が
待
っ
て
い
る
こ
と
で
し
ょ
う
。

海外資産運用術　第15回　

元
本
保
証
の
投
資
に
は

時
間
確
保
が
不
可
欠

2
つ
の
元
本
保
証
型
商
品

と
は
何
か
？

元
本
保
証
は
原
資
産
の

投
資
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
鍵

リ
チ
ャ
ー
ド・ケ
イ
ン

株
式
会
社
メ
イ
ヤ
ー・ア
セ
ッ
ト・マ
ネ
ー
ジ
メ
ン
ト

マ
ネ
ー
ジ
ン
グ・デ
ィ
レ
ク
タ
ー

投
資
予
定
期
間
に
合
っ
た

商
品
は
心
強
い
ツ
ー
ル
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脚注

満
期
時
に
期
待
さ
れ
る
当
初
投
資
金
額
及
び

運
用
収
益
総
額

満期時の
潜在収益

満期時償還元
本逓増機能

積極運用収益

運用期間

積
極
運
用
資
産
及
び
信
用
枠

に
よ
っ
て
得
ら
れ
た
対
純
資

産
総
額
比
1
6
0
％
の
投
資

配
分 投資配分額増分

60米ドル

当初投資額
100米ドル
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